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HABEAS CORPUS N° 5014188-07.2013.404.0000/RS

RELATORA :  Juiza Federal SALISE MONTEIRO SANCHOTENE
PACIENTE : RAFAEL FERRI

ADVOGADO : MARCIO AUGUSTO PAIXAO

IMPETRADO : JUIZO FED.01A VF CRIMINAL SFN DE PORTO ALEGRE
MPF : MINISTERIO PUBLICO FEDERAL

INTERESSADO : MICHAEL LENN CEITLIN

VOTO

PRELIMINAR - QUESTAO DE ORDEM

Em face da peticdo acostada ao feito pela defesa do corréu Michael Lenn
Ceitlin, foi proferido o seguinte despacho (ev. 15):

'Considerando que a impetragdo postula o trancamento da a¢do penal também
em relagdo ao corréu Michael Lenn Ceitlin - o qual ja figura na condicdo de
interessado -, defiro o pedido constante do ev. 13, franqueando aos signatarios
0 acesso ao presente feito, devendo ser incluidos na autuag¢do para fins de
intimagdo. O pleito de sustentagdo oral serd deliberado pela Turma, por
ocasido do julgamento.

Intimem-se as partes (via telefone) de que o presente feito sera julgado na
sessdo de 13/08/2013.

Porto Alegre, 01 de agosto de 2013.’

Efetivamente, tendo em conta que o presente habeas corpus postula a
concessao da ordem também para o acusado Michael Lenn Ceitlin -repercutindo,
portanto, diretamente em sua esfera juridica -, acolho a questdo de ordem para
deferir a habilitacio do referido réu na condicio de interessado, inclusive para
fins de sustentaciio oral pelos advogados constituidos, consoante requerido.

MERITO

A decisao que deferiu a liminar foi exarada nos termos seguintes (ev. 2):
"Sem_adentrar_no_exame_aprofundado da vexata quaestio - o _que_serd
efetivado, de forma pormenorizada, por ocasido do julgamento do mérito do
presente writ - do exame perfunctorio dos autos - proprio das medidas
liminares - constata-se a existéncia de verossimilhanca na tese vertida na
impetracdo.

Com efeito, o delito inscrito no artigo 27-D da Lei n° 6.385/76, a priori,
somente pode ser praticado, ao menos da condi¢cdo de autor, por quem detém o
dever de manter sigilo sobre as informagoes - qualidade especial do sujeito
ativo -, o que, nos termos da Instruc¢do 358 da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) recai sobre os 'acionistas controladores, diretores, membros do
conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer orgdos com
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fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, e
empregados da companhia', ndo sendo o caso do ora paciente, ja que sua
atuagdo se deu na condig¢do de Agente Autonomo de Investimentos (operador de
mercado).

Logo, o paciente, em principio, ndo responde pelo referido delito, ja que na
condicdo de extraneus ndo tinha o dever, ao_menos na_esfera penal, de
guardar sigilo sobre eventuais informagoes relevantes ainda ndo repassadas ao
mercado.

Registre-se que, interpretando caso_andlogo - versando sobre o crime de
gestdo fraudulenta (artigo 4° da n° 7.492/86), o entendimento jurisprudencial
foi no sentido de restringir o sujeito ativo do referido ilicito a somente a quem
detém uma condi¢do especial, mais precisamente, aos controladores e
administradores da institui¢do financeira, consoante, alids, decidido pelo Pleno
do STF, no julgamento do HC n° 93553, Rel. Min. Marco Aurélio, public. no
DJe de 04/09/2009.

Na mesma diregdo, veja-se o seguinte precedente desta Corte:

PENAL. APELACAO CRIMINAL. GESTAO FRAUDULENTA. LAVAGEM DE
DINHEIRO. INOCORRENCIA. 1. O agente que ndo integra a administracio
de instituicdo financeira ndo pode ser sujeito ativo do crime de gestio
fraudulenta. Precedente do Plendrio do STF. 2. Diante do arquivamento do
inquérito policial que apurava a possivel pratica do crime do artigo 4°, caput,
da Lei n° 7.492/86 por parte da cupula da institui¢do financeira e considerando
que a presente denuncia ndo estabelece qualquer vinculagdo entre esse suposto
crime financeiro atribuido, em outro feito, aos gestores do banco com a
lavagem imputada aos réus estranhos ao estabelecimento bancario, impoe-se o
Jjuizo absolutorio. (Oitava Turma, ACR n° 5012216-56.2010.404.7000, Rel. Des.
Paulo Afonso Brum Vaz, public. no D.E. em 25/11/2011).

Diante desse quadro, e objetivando principalmente evitar a realizacdo de atos
processuais_sem_utilidade caso, ao_final, a ordem seja_concedida, mister o
sobrestamento do processo, até que a questdo seja definitivamente apreciada
pelo Colegiado, no momento oportuno.

Ante o exposto, defiro a liminar para suspender a acdo penal n° 5067096-
18.2012.404.7100/RS até o julgamento do presente mandamus pela Turma.”

Com efeito, o tipo penal atacado no presente habeas corpus (art. 27-D da
Lei n° 6.385/1976), denominado de insider trading, foi introduzido pela Lei n® 10.303,
de 31 de outubro de 2001 (que alterou e acrescentou dispositivos na Lei n°® 6.404/76,
que dispde sobre as Sociedades Anonimas, bem como na Lei n° 6.385/76, que
disciplina o mercado de valores mobiliarios e cria a Comissao de Valores Mobiliarios),
com a seguinte redacdo:

Art. 27-D - Utilizar informacgdo relevante ainda ndo divulgada ao mercado, de
que tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo, capaz de propiciar, para
si ou para outrem, vantagem indevida, mediante negocia¢do, em nome proprio
ou de terceiro, com valores mobiliarios:

Pena - reclusdo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa de até 3 (trés) vezes o
montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.
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Da leitura do referido dispositivo, extrai-se que para a configuragdo do
delito € necessario que o acusado utilize, mediante negociagdo com valores
mobiliarios, informagao relevante ainda ndo divulgada ao mercado, em relagdo a qual
tinha o dever de manter sigilo.

Em face do elemento contido na norma quanto ao dever de manter sigilo
a respeito da informacdo relevante ainda nao divulgada ao mercado, extrai-se que a
conduta tipica somente pode ser praticada pelo sujeito ativo que detenha essa
especial qualidade, qual seja, a resultante do dever legal de manutencdo de sigilo
quanto a informagdo relevante ao mercado, de que tenha conhecimento em razao da
sua atividade profissional.

Tal exigéncia classifica referido delito como crime de mao propria que,
conforme licdo de Rogério Greco (in Curso de Direito Penal, Parte Geral, Vol. I, Ed.
Impetus, Rio de Janeiro, 2008, p. 440), "é aquele que so pode ser praticado por um
grupo determinado de pessoas que gozem de condi¢cdo especial exigida pelo tipo
penal”. Segundo Fabio Bittencourt da Rosa (in Direito Penal, Parte Geral, Ed. Impetus,
Rio de Janeiro, 2003, p. 311) "sdo referidos crimes também denominados de infragao
de dever, porque o sujeito estd em especial posi¢do de quem se exige determinado
comportamento”.

In casu, a _condicdo especial do agente relativamente ao dever de
guardar_sigilo das informacdes ¢é disciplinada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios por meio do artigo 8° da Instrucio n® 358, de 03 de janeiro de 2002
(que 'Dispoe sobre a divulgagdo e uso de informacgoes sobre ato ou fato relevante
relativo as companhias abertas, disciplina a divulgagdo de informagoes na negociagdo
de valores mobiliarios e na aquisicdo de lote significativo de ag¢des de emissdo de
companhia aberta, estabelece vedacoes e condi¢oes para a negociagdo de agoes de
companhia aberta na pendéncia de fato relevante ndo divulgado ao mercado), o qual
possui a seguinte redagao:

DEVER DE GUARDAR SIGILO

Art. 8° - Cumpre aos acionistas controladores, diretores, membros do conselho
de administragdo, do conselho fiscal e de quaisquer orgdos com fungoes
técnicas ou consultivas, criados por disposi¢do estatutdria, e empregados da
companhia, guardar sigilo das informacées relativas a ato ou fato relevante ds
quais tenham_acesso privilegiado em razdo do _cargo ou posicdo que ocupam,
até_sua_divulgacdo ao _mercado, bem como zelar para que subordinados e
terceiros de sua confianga também o facam, respondendo solidariamente com
estes na hipotese de descumprimento.

Consoante exposto na referida norma, o dever legal de guardar sigilo
das informacoes recai somente sobre os acionistas controladores, diretores, membros
do conselho de administrag@o e fiscal, de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutaria, além de incidir, também, em relacdo aos
empregados da companhia.

No caso concreto, o paciente ndo desempenha quaisquer das fungdes
acima elencadas, tendo atuado, conforme narrado na dentncia, como 'Agente
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Autonomo de Investimentos', sem qualquer vinculo - ao menos funcional - com a
empresa Mundial S/A.

Registre-se, a titulo de esclarecimento, que antes mesmo da edicdo da Lei
n°® 10.303, de 31 de outubro de 2001 - que, como visto, modificou a Lei das S/A -, a Lei
n® 4.728, de 14 de julho de 1965, em seu artigo 3° inciso X, ja disciplinava a
competéncia do Banco Central para fiscalizar a utiliza¢do de informag¢des ndo
divulgadas ao publico em beneficio proprio ou de terceiros, por acionistas ou pessoas
que, por forca de cargos que exercam, a elas tenham acesso.'

Ou seja, referida norma ja previa a fiscalizagdo da utilizagdo de
informagdes no tocante as pessoas que, em razio dos cargos que ocupavam, tinham
acesso a informagdes ainda nao divulgadas ao mercado (publico).

De igual forma, § 1° do artigo 155 da Lei n° 6.404/76, dispde
expressamente que "Cumpre, ademais, ao_administrador de companhia aberta,
guardar sigilo sobre qualquer informagdo que ainda ndo tenha sido divulgada para
conhecimento do mercado, obtida em_razdo do cargo e capaz de influir de modo
ponderdavel na cota¢do de valores mobiliarios, sendo-lhe vedado valer-se da
informacgdo para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou venda
de valores mobiliarios."

Posteriormente, a Lei n® 10.303/2001, além de, como dito anteriormente,
introduzir o tipo penal conhecido como insider trading, ampliou a proibicio quanto a
utilizacio de informacdes privilegiadas, incluindo o § 4° no artigo 155 da Lei n°
6.404/76, o qual prevé expressamente que "¢ vedada a utiliza¢do de informagdo
relevante ainda ndo divulgada, por qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a
finalidade de auferir vantagem, para si ou para outrem, no mercado de valores
mobilidrios."”

Ou seja, para_efeitos civis e/ou administrativos, a partir da referida
alteracdo, ¢ vedado a qualquer pessoa que tiver acesso a informagao relevante utiliza-la
com a finalidade de auferir vantagem no mercado de valores mobiliarios.

Entretanto, para fins penais, a Lei n° 10.303/2001 somente criminalizou
a conduta daquele que tem o dever legal de manter em sigilo a informacao relevante
e a utiliza, mediante negociagdo, no mercado mobilidrio.

Poderia, também, ter sido incluido no tipo penal - até mesmo em um

simples paragrafo, como, v.g., "nas mesmas penas incorrem quem..." -, a conduta de
quem, mesmo nio_tendo a obrigacio de manter em sigilo, utiliza a informacao
privilegiada.

Contudo, lamentavelmente, a opc¢ao legislativa foi outra, ndo podendo o
intérprete, em obediéncia ao principio da reserva legal (nullum crimen, nulla poena
sine lege) ampliar o campo de abrangéncia da norma penal, de modo a abarcar
condutas - igualmente graves - ndo previstas expressamente em lei.

Frise-se: é preciso fazer distingdo entre a utilizacdo de informagdo
privilegiada visando a obten¢do de vantagem no mercado de valores mobilidrios - que,
em face da inclusdo do § 4° no artigo 155 da Lei n°® 6.404/76, caracteriza infracgao civil
e/ou administrativa para qualquer pessoa que dela tenha conhecimento -, € a mesma
utilizacdo por quem detém o dever de manter sigilo a respeito de tal informacao, que
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concomitantemente constitui infracdo penal somente a determinadas pessoas, mais
precisamente aquelas elencadas no mencionado artigo 8° da Instrugdo n® 358 da CVM.

Logo, consoante mencionado na decisdo que deferiu a liminar, a0 menos
na condicdo de autor, o paciente nao deve responder pelo delito inscrito no artigo 27-
D da Lei n°® 6.385/76, "ja que na condi¢do de extraneus ndo tinha o dever, ao menos na
esfera penal, de guardar sigilo sobre eventuais informagoes relevantes ainda ndo
repassadas ao mercado."”

Registre-se que em situagdo ndo tdo evidente como a dos autos, o
Supremo Tribunal Federal, interpretando a conduta de gerir instituicio financeira
(artigo 4° da Lei n° 7.492/86), consolidou o entendimento - igualmente adotado por
esta Corte -, no sentido de que referido ilicito somente pode ser praticado por quem
detém poderes de administracdo da instituicio financeira (condi¢cdo especial do
agente) sem possibilidade de terceiro figurar como sujeito ativo de tal delito, porquanto
crime, em tal hipdtese, também ¢ de mao propria.

Nesse contexto, ndo podendo o paciente ser autor do delito previsto no
artigo 27-D da Lei n°® 6.385/76, resta verificar a possibilidade de sua atuacio ter-se
dado na forma de coautoria ou de participacfo (concurso de agentes).

Conforme licdo de Eugenio Raul Zaffaroni e José Henrique Pierangeli (in
Manual de Direito Penal Brasileiro, Parte Geral, Ed. RT, 5 ed., 2004, p. 641) 'na co-
autoria cada um dos co-autores deve reunir os requisitos tipicos exigidos para ser
autor. Se estes requisitos ndo sdo preenchidos, por mais que haja uma divisdo do
trabalho e um aporte necessario para a realiza¢do, de acordo com o plano concreto do
fato, ndo ha co-autoria.”

Rogério Greco (in ob.cit., p. 443) assim discorre sobre o tema:

"Agora, sera possivel a co-autoria em delitos de mdo propria? Da mesma que,
como regra, ndo se admite em infragbes penais dessa natureza a autoria
mediata, também deverd ser afastada a possibilidade de co-autoria. Isso
porque, por se tratar de infragoes personalissimas, ndo hd a possibilidade de
divisdo de tarefas. O delito, portanto, so pode ser realizado pessoalmente pelo
agente previsto no tipo penal."

In casu, o paciente, como visto, ndo preenche os requisitos para a
configuragdo do tipo penal inscrito no artigo 27-D da Lei n® 6.385/76, nao podendo,
portanto, figurar como coautor.

A Ttnica possibilidade de coautoria nos crimes de mao propria ocorre
quando o delito ¢ praticado por varias pessoas ¢ todas detém a condicio especial
exigida pelo tipo penal, o que, todavia, ndo ¢ a hipdtese dos autos. A proposito, veja-
se a doutrina de Cezar Roberto Bitencourt e Juliano Breda (in Crimes contra o Sistema
Financeiro & Contra o Mercado de Capitais, Ed. Lumen Juris, 2 ed., 2011, p. 385):

"(...) Serdo, portanto, os acionistas, controladores, diretores, membros do
conselho de administragdo, do conselho fiscal e de quaisquer orgdos com
fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposi¢cdo estatutaria, e
empregados da companhia os potenciais autores do crime de informagdo
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privilegiada, eis que a eles é imposto o dever de sigilo sobre uma série de fatos
relevantes.

Evidentemente, como os fatos relevantes em geral ocorrem por deliberacio
conjunta dos diretores, conselho ou de outros Orgdos estatutdrios, é
perfeitamente possivel a ocorréncia do fenémeno do concurso de pessoas,
especialmente na hipotese de coautoria, se a negociagdo a partir da
informagdo privilegiada com quebra do dever de sigilo ocorre por duas ou
mais pessoas previamente combinadas. No entanto, é vital enfatizar que o
crime ndo pode ser praticado por terceiros que tenham conhecimento da
informagdo sem possuir o requisito tipico. Contudo, é possivel que o extraneus
responda pelo crime em concurso com o detentor do dever de sigilo, eis que a
circunstancia pessoal comunica-se ao participe, conforme a disposi¢do do art.
30do CP."

Situacdo diversa, porém, se da4 quanto a participagdo - conforme, aliés,
mencionado na doutrina acima transcrita -, uma vez que nessa hipotese de concurso de
pessoas, o agente, embora ndo possa realizar a conduta prevista na norma
incriminadora - por lhe faltar a condicdo especial exigida pelo tipo penal -, pode
contribuir moral ou materialmente para que o delito seja praticado pelo autor.
Segundo Luiz Flavio Gomes (in Direito Penal, Parte Geral, V. 2, Ed. RT, 2007, p. 507)
"ocorre participag¢do quando o agente colabora para o crime de qualquer modo, sem
ter o dominio do fato e ainda sem ter participado diretamente da sua execucdo’.

Conforme bem resumido por Eugenio Raul Zaffaroni e José Henrique
Pierangeli (in ob.cit., p. 631) "participagdo sempre é 'participacdo na conduta do
autor', que pode ter a forma de instigacdo (quando se incentiva alguém ao
cometimento de um injusto ou de um delito) ou de cumplicidade (quando se coopera
com alguém em sua conduta delitiva)."

Em face do carater de acessoriedade, para que se perfectibilize a
participacdo faz-se necessiario que a conduta praticada pelo autor seja tipica. A
propdsito, vejam-se as seguintes licdes doutrinarias sobre o assunto:

"Entende-se por participagcdo stricto sensu a colaboragdo dolosa em um fato
alheio. E a contribuicdo dolosa - sem o dominio do fato - em um fato punivel
doloso de outrem. Cuida-se de um conceito referencial, visto que a participacdo
é sempre acessoria ou dependente de um fato principal - teoria da
acessoriedade minima (conduta tipica do autor).

Para quem concebe o tipo como o conjunto de elementos que fundamentam
uma determinada figura de delito (conceito pessoal de injusto), como aqui
gizado, é suficiente que a agdo ou omissdao do autor sejam tipicas para que se
possa responsabilizar também o participe.

De conformidade com a concepgdo pessoal do injusto que distingue entre um
desvalor da ac¢do e um desvalor do resultado é suficiente o critério da
acessoriedade minima. A_punicdo do participe depende de que o autor tenha
executado _uma_acdo tipica. A existéncia de uma causa de justificacdo que
ampara o autor so alcanca o participe se sua conduta também estiver
Jjustificada". (Luiz Regis Prado - in Curso de Direito Penal Brasileiro, Ed. RT,
12 ed, 2013, p. 574).
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"Jd afirmamos ser o autor o protagonista da infragdo penal. E ele quem exerce
o papel principal. Contudo, ndo raras as vezes, o protagonista pode receber o
auxilio daqueles que, embora ndo desenvolvendo atividades principais,
exercem papéis secundarios, mas que influenciam na prdtica da infragdo penal.
Estes, que atuam como coadjuvantes na historia do crime, sdo conhecidos como

participes. (...).

Se a autoria ¢é sempre atividade principal, participacdo serd sempre um
atividade acessoria, dependente da principal. Nesse sentido sdo as li¢oes de
Paul Bochelmann, quando aduz que 'a participa¢do é, necessariamente,
acessoria, quer dizer, dependente da existéncia de um fato principal. Essa
acessoriedade ndo ¢ 'produto da lei’, mas estd na natureza das coisas'.

Assim, para que se possa falar em participe é preciso, necessariamente, que
exista um autor do fato. Sem este, ndo hd possibilidade daquele, pois que,
conforme o art. 31 do Codigo Penal, o ajuste, a determina¢do ou instigag¢do e o
auxilio, salvo disposi¢cdo expressa em contrdrio, ndo sdo puniveis se o crime
ndo chega, pelo menos, a ser tentado, e, como sabemos, somente o autor pode
chegar a fase do conatus (tentativa) de determinada infracdo penal. E, se isso
ndo acontece, a conduta do participe ndo poderda ser punida pelo direito
penal.” (Rogério Greco, ob. cit, p. 450-51).

Logo, para que, em tese, possa haver concurso de pessoas na modalidade
'participagdo’ é imprescindivel que a conduta do autor seja tipica, ou seja, que o
agente tenha de alguma forma - moral ou materialmente -, contribuido na pratica do
crime de outrem. Se a conduta do terceiro - a quem se prestou auxilio - ndo configura
ilicito penal, ndo ha falar em participagao.

Nesse contexto, resta perquirir se, no caso dos autos, a conduta de quem,
em_tese, pode figurar como autor - o réu Michael Lenn Ceitlin, na condicdo de
‘controlador, Presidente e Diretor de Relagoes com Investidores da empresa
MUNDIAL S/A4', cf. exposto na dentncia -, configura, em tese, ilicito penal.

Com efeito, para a perfectibilizagdo do tipo penal em comento ¢
necessario que o_autor utilize a informagdo mediante negociacio com valores
mobilidrios. Se o uso da informagdo se der para finalidade diversa, resta
descaracterizada a infracdo penal.

Em face de sua pertinéncia, observe-se novamente a licdo de Cezar
Roberto Bitencourt e Juliano Breda (in ob. cit., p. 386):

"4 agdo incriminada pelo art. 27-D pune o ato de utilizar informag¢do relevante,
ou seja, o tipo penal é regido pelo verbo 'utilizar', enquanto a 'informagdo
relevante' caracteriza o objeto material da conduta. O nucleo tipico 'utilizar'
deve ser compreendido genericamente como empregar, usar, aproveitar-se da
informag¢do para tomar as decisoes a respeito da negociagdo de um valor
mobilidrio. A perfeita nogdo da relevincia tipica do verbo utilizar deve ser
conjugada com a expressio 'mediante negociacdo', elemento modal que
restringe a tipicidade objetiva da conduta as hipoteses legalmente conhecidas
de negociacdo de valores mobilidrios no mercado de capitais. Enfim, o tipo
objetivo descreve como conduta punivel o uso de informagdo relevante como
dado capaz de interferir na decisdo de negociar valores mobiliarios. Se o uso
da informacgdo privilegiada ocorre em outra circunstincia, diversa da
negociagdo, o crime ndo se realiza. Por exemplo, se o detentor da informagdo
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relevante ainda ndo tornada publica utiliza esses elementos para promover
mudangas na estrutura da companhia, sua conduta é atipica de acordo com a
exigéncia tipica e porque ndo hd risco ao bem juridico tutelado pelo art. 27-D."

No caso em tela, a dentincia assim narra a pratica delituosa:

'(...).

2) O denunciado RAFAEL FERRI, contando com o indispensdvel concurso
do codenunciado MICHAEL LENN CEITLIN, controlador, Presidente e
Diretor de Relagoes com Investidores da empresa MUNDIAL S/A4, entre 13 de
dezembro de 2010 (item 180 do Termo de Acusagdo da CVM) e 26 de julho de
2011, utilizou informacées relevantes ainda ndo divulgadas ao mercado,
capazes de propiciar, para si e para outrem, vantagem indevida, mediante
negociacdo, em nome proprio ou de terceiros, com valores mobilidrios. A
participacdo do denunciado MICHAEL LENN CEITLIN na empreitada
criminosa deu-se na medida em que foi o responsdvel por fornecer a RAFAEL
FERRI o acesso indevido a tais informagoes, de que aquele teve conhecimento
em razdo de suas funcées e cujo sigilo estava obrigado a manter. Incorreram
ambos, dessa forma nas sangées do artigo 27-D da Lei n° 6.385/76.

().
V. USO DE INFORMACOES PRIVILEGIADAS (INSIDER TRADING)

Alem da comprovada manipulagdo do mercado, constatou-se a pratica de uso
de informacao privilegiada por parte de RAFAEL FERRI em relagdo as suas
operacoes de compra de acdes a termo realizadas a partir de 13/12/2010,
propiciada pela estreita rela¢do por ele mantida com MICHAEL CEITLIN. Na
gravagdo de uma conversa entre FERRI e um analista do Citigroup, Paulo
Furlan, no dia 02/12/2010, encontrada pela Policia Federal e transcrita as fls.
528/530, além de referida pela CVM em seu Termo de Acusag¢do Formal, itens
32 a 35, FERRI cita dados ainda ndo divulgados sobre os resultados
financeiros da MUNDIAL e sobre a reducdo de suas dividas fiscais, denotando
conhecer detalhadamente a situagdo da Companhia. Destacam-se os seguintes
trechos do didlogo:

" Ferri: ...mas me diz uma coisa, e o teu modelinho de MUNDI?

- Furlan: eu dei uma olhada la e juridicamente eu ndo entendo como é que o
cara pode fazer aquilo que vocé falou. No dmbito administrativo o cara ndo
tem como dar perddo, o que ele pode é fazer o qué, fazer parcelamento, tudo
por que o cara ja ta no REFIS, mas so considerando portanto, 80 milhoes de
redugdo no nivel de endividamento liquido, esse papel na nossa conta aqui tem
que valer entre 5,5 e 6 EBITDA, em relagdo ao setor, esse era um papel que
deveria td custando por volta de R$ 3,80 a R$ 3,90, conservadoramente.....

- Ferri: ...2° TRI faturou R$ 99 milhées, 3° TRI parece que vai faturar
R3$ 115, vai dar cinco milhoes (5.000.000,00) de lucro, algo assim.’

Mais adiante, em vista da incredulidade do analista da corretora, FERRI
afirma, expressamente, que viu o contrato:

Furlan:... Ou seja, todas as hipoteses sdo favoraveis do ponto de vista
de potencial, vocé entendeu. O ponto crucial é o qudo factivel é... e o
qudo da pra acreditar nesse negocio.
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Ferri:....Cara dd pra acreditar...Eu vi o contrato ! hahaha.

Ja o e-mail datado de 14/01/2011, enviado por FERRI para MICHAEL
CEITLIN, transcrito no relatorio da Autoridade Policial, a fl. 673, mostra o
grau de relacionamento entre ambos e, além disso, a indicagdo da jornalista
Ana Borges para atuar na divulgagdo de noticias favoraveis a companhia. A
mensagem demonstra que RAFAEL FERRI tinha conhecimento do faturamento
e das futuras receitas advindas de terrenos pertencentes a MUNDIAL. De fato,
em 26/01/2011 a Companhia foi questionada pela Bolsa por conta de uma
noticia veiculada no jornal Brasil Econémico, informando que seu faturamento
poderia ultrapassar os R$ 600 milhoes até o fim de 2011. E, em 14/02/2011, a
Companhia divulgou Fato Relevante anunciando um negocio envolvendo a
alienagdo de um terreno de sua propriedade, que diminuiria em R$ 30 milhoes
sua divida com o Estado do Rio Grande do Sul.

O e-mail citado, que é reproduzido a seguir, comprova o acesso a informagoes
privilegiadas da MUNDIAL por parte de RAFAEL FERRI. Nele, FERRI, além
de demonstrar prévio conhecimento de informagées economico/financeiras da
Companhia, inclusive da sugestoes ao Presidente da Mundial acerca de como
dar visibilidade ao mercado sobre tais informagoes.

'Em 14/01/2011, Rafael Ferri enviou este e-mail a
Michel.ceitlin@mundial.com:

Subject: Entrevista.

From: 'Rafael Ferri - TBCS'

Date: 14-01-2011 13:44

To: 'michel.ceitlin@mundial.com’.

Bom Dia Michel.

Conversei com uma amiga jornalista de varios meios de comunica¢do do centro
do Pais.

Ela tem interesse em escrever uma matéria sobre a Mundial.

Seria muito interessante para a visibilidade da empresa, se as informagoes
sobre Faturamento, EBTIDA e as vendas dos terrenos (para 2011) fossem
apresentadas ao mercado.

Podemos marcar? O nome dela é Ana Borges.

Abracos.
Rafael Ferri.'

Poucos dias apds reconhecer, em sua conversa com Paulo Furlan, ter tido
acesso antecipado a informagées relevantes ainda ndo divulgadas, RAFAEL
FERRI, que ndo fazia operag¢oes no mercado a termo em seu nome com agoes
de MUNDIAL S/A (MNDL4) desde 20/09/2010, passou a realizar, a partir de
13/12/2010, vultosas operagoes naquele mercado, que inclusive iriam
influenciar a alta das cotagées das ac¢ées da MUNDIAL até 19/07/2011,
conforme demonstra a tabela de aquisi¢oes no Mercado a Termo juntada ao
item 35 do Termo de Acusac¢do Formal da CVM.
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Alem disso, a partir do e-mail enviado por RAFAEL FERRI para MICHAEL
CEITLIN acima transcrito, citando o faturamento e a venda de terrenos da
Companhia ainda ndo divulgados ao mercado, também é possivel identificar
que FERRI possuia informagoes privilegiadas sobre a MUNDIAL S/A em
janeiro de 2011.

A posse dessas informacgaes relativas a fatos relevantes por parte de RAFAEL
FERRI demonstra a viola¢do de MICHAEL CEITLIN ao seu dever legal de
sigilo, na medida em que, conforme apurado durante as investigagoes, era o
Presidente, controlador e DRI da MUNDIAL S/A quem as repassava para
FERRI, antes de sua divulga¢do ao mercado. Claro exemplo dessa promiscua
relagdo mantida entre o agente autéonomo e o Presidente da MUNDIAL se
extrai da mensagem supra, encaminhada em 14/01/11, pela qual fica evidente
que RAFAEL FERRI tinha conhecimento prévio acerca da entdo futura
alienagdo de terrenos de propriedade da Companhia, que somente foi
divulgada ao mercado um més depois daquela data.

Note-se que, por mais incrivel que possa parecer, como ressalta o Termo de
Acusagcao Formal da CVM, em seu item 187, RAFAEL FERRI, na mesma
mensagem, chega a sugerir ao Presidente da Mundial a forma de dar
visibilidade ao mercado sobre as tais informagoes, que lhe foram
privilegiadamente repassadas.

Agindo assim, RAFAEL FERRI e MICHAEL CEITLIN incorreram nas
sangoes do art. 27-D da Lei n. °6.385/76."

Da simples leitura da transcricdo acima, constata-se que a dentincia nio
imputa a Michael Lenn Ceitlin a conduta de pessoalmente efetivar negociagdo no
mercado mobiliario.

Em verdade, a pega acusatoria faz uma divisdo das elementares da figura
tipica, atribuindo a Michael o ato de fornecer informagdo privilegiada, cujo sigilo
estava obrigado legalmente a manter, e ao ora paciente a conduta de utilizar referida
informac¢ao no mercado mobiliario.

Entretanto, conforme ja explanado anteriormente, para a perfectibilizacao
do tipo penal ¢ necessario que os elementos integrantes da figura tipica sejam
praticados, de forma integral, por quem pode figurar como autor do ilicito penal que,
no caso, ¢, em tese, somente o acusado Michael Lenn Ceitlin, na condi¢do de
‘controlador, Presidente e Diretor de Relagoes com Investidores da empresa
MUNDIAL S/A’, cf. exposto na denuncia.

Logo, diante da ndo caracterizagdo do tipo penal pelo autor, resta
inviabilizado o concurso de agentes na forma de participacdo, a qual, em face do
carater de acessoriedade (ou seja, somente se participa de algo que efetivamente
existe), tem como requisito basico a contribuigdo (moral ou material) no crime de
outrem que, no caso, revela-se inexistente, a0 _menos na forma narrada na
dentincia.

Registre-se, por oportuno, que ainda que a peca acusatoria tivesse
imputado relativamente ao réu Michael Lenn Ceitlin todas as elementares do tipo
penal, ndo ha qualquer descrigdo a respeito de que forma o ora paciente contribuiu -
moral ou materialmente (participacdo) -, para a pratica delituosa daquele, ndo podendo
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ser considerada, para tanto, a utilizagdo da informacdo privilegiada, mediante
negocia¢do no mercado mobilidrio, j& que tais atos constituem a propria execucio do
crime, o qual, como exaustivamente analisado, somente pode ser praticado, nos crimes
de mao propria, pelo_autor. A atuacdo do participe se dd de forma 'externa' ao
delito, ndo havendo, na hipdtese, qualquer descricio nesse sentido.

A par disso, a denuncia, além de ndo imputar a Michael Lenn Ceitlin a
utilizagdo das informagdes, em momento algum narra que Rafael Ferri as utilizou
no mercado mobiliario _em beneficio daquele, muito _menos que agiu por
solicitacio e/ou determinacio do diretor da empresa. Apenas relata que o ora
paciente recebeu informacgdes privilegiadas de Michael e as utilizou no mercado
mobiliario, o que, como visto, ndo configura ilicito penal.

Diante desse quadro, conclui-se, no caso, a inaptidao da peca acusatoria
para a instauracdo da persecucdo penal, porquanto ndo ha exposi¢do do fato delituoso,
com todas as suas circunstincias, ja que nio_descreve todas as elementares da
conduta tipica relativamente ao autor, tampouco especifica a atuacio do participe
na pratica delituosa daquele.

Assim, sem prejuizo do oferecimento de nova dentincia, mediante o
cumprimento de todos os requisitos elencados no artigo 41 do CPP, impde-se, na
espécie, o trancamento da acdo penal tdo-somente quanto ao crime previsto no artigo
27-D da Lei n°® 6.385/76.

Ante o exposto, voto por conceder a ordem para trancar a acdo penal
n’ 5067096-18.2012.404.7100/RS, em relagao aos réus Rafael Ferri ¢ Michael Lenn
Ceitlin, tdo-somente no que pertine ao crime tipificado no artigo 27-D da Lei n°
6.385/76, em face da inépcia da dentincia.
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